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中国人民保险集团（1339.HK）

2015年中期业绩发布

2015年8月31日



重要声明

通过参加包含本次演示的会面，或通过阅读演示材料，阁下同意受以下限制约束：

本次演示所涉及的信息由中国人民保险集团股份有限公司（“公司”）准备。任何人

均未对本材料所包含的任何信息的公正性、准确性、完整性或正确性作出任何明示或

者默示的陈述或保证，任何人也不应依赖本材料所包含的任何信息。公司无须为由本

次演示或其内容或与本次演示相关的任何内容所引起的任何损失承担义务或责任（不

论基于疏忽或其他原因）。本演示材料所载的信息可能会更新、完善、修改、验证和

修正，且此信息可能会进行重大更改。

本次演示基于现行有效的经济、法律、市场及其他条件。阁下应当理解，后续发展可

能会影响本次演示中包含的信息，而公司无义务对其予以更新、修订或确认。

在本次演示中传达的信息包含一些具有或可能具有前瞻性的陈述。这些陈述通常包含

“将要”、“期望”、“预期”及类似含义的词汇。前瞻性陈述就其性质而言包含风

险和不确定性，因为其涉及将在未来发生的事件并依赖于未来发生的情况。针对这些

不确定因素，任何人不应依赖这些前瞻性陈述。公司不承担任何更新前瞻性陈述或使

其适应未来事件或发展的责任。

本次演示及于此所载资料仅提供给阁下作为参考，且不得被全部或部分的复制或分发

给其他任何人。



议题

业绩概览

集团业绩回顾与下半年展望

主要板块业绩表现



保持稳健增长，注重价值创造，加快推进一体化改革，持续推动以客户为中心转型
——中国人民保险集团（1339.HK）2015上半年业绩概览

业务稳健增长，规模保费2314.7亿元，同比增长11.6%；总保费收入2269.3亿元，同比增长10.9%1

合并净利润180.3亿元，同比增长94.9%；每股收益0.3元，同比增长93.8%，年化加权平均净资
产收益率 25.3%2

总资产8,721.2亿元，净资产1,478.3亿元，分别较年初增长11.5%和17.7%；集团及子公司偿付
能力充足率均保持充足II类标准3

总投资资产7,539.2亿元，较年初上升9.1%；年化总投资收益率8.8%，再创历史新高5

《财富》世界500强排名第174位，较2010年首次上榜提升197位6

1

4
财险净利润144.2亿元，同比增长85.1%，综合成本率94.7%，优于行业平均水平；寿险净利润

26.6亿元，同比增长近1.6倍，半年新业务价值27亿元，同比增长12.8%；健康险净利润8,800万
元，半年新业务价值2.4亿元，同比增长16.9%



议题

业绩概览

集团业绩回顾与下半年展望

主要板块业绩表现



172,368
207,480 

231,469 

2013H1 2014H1 2015H1

2

业务稳健增长

（规模保费，百万元人民币）

集团规模保费稳健增长

注：集团规模保费为人保财险、人保寿险、人保健康及人保香港规模保费之和
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人保
寿险

人保
财险

人保
健康

70,778

145,926

14,717

规模保费
（百万元人民币）

同比增长

+18.3%

+10.7%

-6.6%



净利润再创历史新高2

（百万元人民币）

3

22.1%

17.4%

25.3%

2013H1 2014H1 2015H1

加权平均净资产收益率25.3%合并净利润增长94.9%                   
归属母公司净利润增长93.8%

9,858 9,252 

18,032 

7,542 6,614

12,821

2013H1 2014H1 2015H1
合并净利润 归属母公司净利润

（年化数据）



资本实力继续增强

偿付能力充足率保持II类标准

3

（百万元人民币）
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177%

226%

309%

202%

集团 财险 寿险 健康险

充足II类
150%

合并净资产较年初增长17.7%

94,801 

125,577 

147,826 

2013 2014 2015H1



持续巩固和拓展集团新优势4

农险保费增长15% 大病保险保费收入增长58.6%
（原保费收入，百万元人民币）

 服务2.1亿人次

 覆盖中国27个省（自治区和直辖

市）187个地市

 市场份额45.4%

5

10,943 
12,588 

2014H1 2015H1

4,860 

7,710 

2014H1 2015H1

（原保费收入，百万元人民币）

责任险保费增长12.2%

5,476 
6,144 

2014H1 2015H1

（总保费收入，百万元人民币）



交叉销售增长7.4% 占人身险规模保费15.9%

（交叉销售规模保费，百万元人民币）

协同效应持续显现

6

10,845 

14,349 
15,406 

2013H1 2014H1 2015H1

5

16.5%

14.8%

15.9%

2013H1 2014H1 2015H1

（通过财险渠道代理人身险实现的规模保费占人身险规模保费比例）



网点继续拓展、客户数量持续提升

网点覆盖面继续拓展
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客户数量稳步提升

133.5
144.3

151.9

2013 2014 2015H1

县级网点覆盖率 100.0%

村级网点覆盖率 54.5%

三农营销服务部

三农营销服务站
约3万个

乡镇级网点覆盖率 92.9%

（个人客户数，百万个）

2.7
3.0

3.3

2013 2014 2015H1

（机构客户数，百万个）
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集团电网销占原保费11.8% 电网销保费快速增长

（百万元人民币）

电网销产能进一步释放

8

7

23,205 

26,770 

2014H1 2015H1

23,044 
26,298 

2014H1 2015H1

165 

472 

2014H1 2015H1

人保财险

人保人身险

（百万元人民币）



机遇和挑战

9

“一带一路”、京津冀协同发展、长江

经济带等区域战略+“互联网+” +“新

国十条”

税收优惠型健康险试点：27个省、自治

区试点城市+4个直辖市

 三大支持型政策意见：大病保险+互联

网金融+商业保险服务军队

发展机遇 挑战

 宏观经济增速下行

 资本市场存在较大不确定性

 季节性灾害频发



2015年下半年重点举措

 主动对接中央强农惠农富农政策

 主动对接国家深化医改政策

 主动对接创业创新及产业升级政策

 主动对接国家重大区域战略实施

 拟筹建互联网金融服务公司

 拟筹建再保险公司

 拟筹建养老金管理公司

 拟筹建第三方支付公司

 整合大病保险业务资源

 加快支农支小业务平台建设

在构建保险业务价值链方面取得新突破

在把握政策机遇方面取得新突破
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议题

业绩概览

集团业绩回顾与下半年展望

主要板块业绩表现



财险：保费收入持续增长，客户服务效率不断提高

（总保费收入，百万元人民币）

财险业务持续增长

115,710 

132,162 
146,300 

2013H1 2014H1 2015H1

理赔周期同比加快4.9%

2013H1 2014H1 2015H1
注：上图数据为财产险分部数据，含人保香港
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注：上图为人保财险数据，不含人保香港



61.5% 62.4% 61.5%

32.1% 32.0% 33.2%

93.6% 94.4% 94.7%

2013H1 2014H1 2015H1
赔付率 费用率

综合成本率

财险：承保盈利能力持续优于行业

承保盈利能力持续领先行业

注：上图为人保财险数据，不含人保香港

6,191

2015H1行业 2015H1人保财险

（承保利润，百万元人民币）

注：上图为人保财险数据，不含人保香港
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寿险：保费稳健增长

原保费收入增长15.7%
（百万元人民币）

首年原保费收入增长16.3%

34,196 

54,060 

62,881 

2013H1 2014H1 2015H1

（百万元人民币）

37,731 

58,019 

67,156 

2013H1 2014H1 2015H1
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寿险：期交保费快速增长

14

首年期交原保费收入增长72.1% 个险首年期交原保费收入增长111.8%

1,467 
1,723 

2,965 

2013H1 2014H1 2015H1

767
1,137 

2,408 

2013H1 2014H1 2015H1

（百万元人民币） （百万元人民币）



寿险：保费继续率提升

15

13个月保费继续率 25个月保费继续率

88.6%
87.6%

88.4%

2013H1 2014H1 2015H1

80.2%
81.2%

83.4%

2013H1 2014H1 2015H1



寿险：个险营销员人数持续增长，期交产能提升
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93,927 

100,151 

2014H1 2015H1

个险营销员人数 个险营销员产能

10,566 9,084 

2014H1 2015H1

营销员每月人均首年期交规模保费

营销员每月人均趸交规模保费

（人民币元）



795 

1,397 

33.2%

51.8%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

0.2

200.2

400.2

600.2

800.2

1000.2

1200.2

1400.2

1600.2

2014H1 2015H1
个险渠道新业务价值 个险渠道新业务价值占比

寿险：个险渠道转型初见成效
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个险渠道新业务价值利润率增长

7.0%

10.5%

2014H1 2015H1
注:新业务价值利润率=新业务价值/首年原保费收入

个险渠道新业务价值贡献提升

（百万元人民币）



47,414
54,484

12/31/2014 6/30/2015

内含价值

（百万元人民币）

寿险：价值创造能力进一步提升

（百万元人民币）

半年新业务价值

18

2,393
2,699

2014H1 2015H1

注：截至2014 年06 月30 日前6个月的半年新业务价值是基于2014 年
12 月31 日的假设和资本要求计算。



寿险：净资产快速增长，利润持续释放

（百万元人民币） （百万元人民币）

净资产较年初增长15.6%

22,718 

30,288 

35,012 

2013 2014 2015H1

净利润同比增长158.8%

1,006 1,026 

2,655 

2013H1 2014H1 2015H1
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健康险：新兴业务持续快速增长

20

健康管理签约医疗机构

（百万元人民币）

政府委托业务规模保费

 承保政府委托业务项目236个，
服务人群超过1.03亿人次

3,528
4,063

4,437

2013H1 2014H1 2015H1

120

345

12/31/2014 6/30/2015

（签约医疗机构个数）



健康险：个险渠道价值创造能力提高

21

个险渠道新业务价值利润率增长

26

97

12.9%

41.3%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

0.2

20.2

40.2

60.2

80.2

100.2

120.2

2014H1 2015H1
个险渠道新业务价值 个险渠道新业务价值占比

个险渠道新业务价值贡献提升

4.7%

8.1%

2014H1 2015H1
注:新业务价值利润率=新业务价值/首年原保费收入

（百万元人民币） （百万元人民币）



201 

235 

2014H1 2015H1

4,463 

5,035 

12/31/2014 6/30/2015
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内含价值

（百万元人民币）

健康险：内含价值，新业务价值继续提升

半年新业务价值

（百万元人民币）

注：截至2014 年06 月30 日前6个月的半年新业务价值是基于
2014 年12 月31 日的假设和资本要求计算。



6.8%

66.5%

16.0%

10.7%

固定收益类

5.5ppts
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投资：总投资资产稳定增长，坚持审慎稳健的投资组合配置

总投资资产稳定增长

（百万元人民币）

坚持审慎稳健的投资组合配置

注：1) 以上“固定收益类”主要包括定期存款、固定收益证券、存出资本保
证金、保户质押贷款和次级债及债权计划等； 2)“其他”主要包括投资性
房地产、衍生金融资产、对联营及合营企业的投资和以成本计量的股权投
资和资产管理产品等

（2015年6月末占投资资产比例）

股票及基金

6.0ppts

现金及现
金等价物

其他

1.6ppts

期末较年初上升/下降百分点/ 

652,678 
691,169 

753,919 

2013 2014 2015H1

1.1ppts
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投资：投资收益率持续提升

净投资收益率5.6%总投资收益率8.8%
（年化数据）

5.6%
5.1%

8.8%

2013H1 2014H1 2015H1

4.6%

5.5% 5.6%

2013H1 2014H1 2015H1

（年化数据）



58,814 

107,021 

169,417 

2013 2014 2015H1

第三方管理资产
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投资：资产管理板块业务稳步发展，专业化能力提升

人保资产第三方受托资产持续增长 专业化能力提升

（百万元人民币）

 人保资产

- 创新业务持续推进

 人保资本

-股权计划产品注册规模人民币10亿元，债
权计划产品注册规模人民币141.3亿元。

 人保投控

-不动产直投业务稳步发展，金融产品业
务富有成效

 人保香港资产管理

-正式设立



附：集团主要财务数据

截至6月30日止6个月

（人民币百万元，如无特别注明） 2015年 2014年 相对变化（%）

总保费收入 226,928 204,544 10.9
财产保险 146,300 132,162 10.7
人寿保险 67,780 58,375 16.1
健康保险 12,848 14,007 -8.3

已赚净保费 193,492 169,186 14.4
给付及赔付总额 162,164 144,505 12.2
手续费及佣金支出 16,821 13,311 26.4
税前利润 22,367 11,962 87.0
净利润 18,032 9,252 94.9
归属于公司股东净利润 12,821 6,614 93.8
每股收益（人民币元） 0.30 0.16 93.8
加权平均净资产收益率（年化，%） 25.3 17.4 上升7.9个百分点

截至2015年 截至2014年
（人民币百万元，如无特别注明） 6月30日 12月31日 相对变化（%）

总资产 872,118 782,221 11.5
总负债 724,292 656,644 10.3
总权益 147,826 125577 17.7
每股净资产（人民币元） 2.59 2.18 18.6


