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中国人民保险集团（1339.HK）

2016年中期业绩发布

2016年8月29日



重要声明

通过参加包含本次演示的会面，或通过阅读演示材料，阁下同意受以下限制约束：

本次演示所涉及的信息由中国人民保险集团股份有限公司（“公司”）准备。任何人

均未对本材料所包含的任何信息的公正性、准确性、完整性或正确性作出任何明示或

者默示的陈述或保证，任何人也不应依赖本材料所包含的任何信息。公司无须为由本

次演示或其内容或与本次演示相关的任何内容所引起的任何损失承担义务或责任（不

论基于疏忽或其他原因）。本演示材料所载的信息可能会更新、完善、修改、验证和

修正，且此信息可能会进行重大更改。

本次演示基于现行有效的经济、法律、市场及其他条件。阁下应当理解，后续发展可

能会影响本次演示中包含的信息，而公司无义务对其予以更新、修订或确认。

在本次演示中传达的信息包含一些具有或可能具有前瞻性的陈述。这些陈述通常包含

“将要”、“期望”、“预期”及类似含义的词汇。前瞻性陈述就其性质而言包含风

险和不确定性，因为其涉及将在未来发生的事件并依赖于未来发生的情况。基于这些

不确定因素，任何人不应依赖这些前瞻性陈述。公司不承担任何更新前瞻性陈述或使

其适应未来事件或发展的责任。

本次演示及于此所载资料仅提供给阁下作为参考，且不得被全部或部分的复制或分发

给其他任何人。



议题

业绩概览

集团业绩回顾与展望

主要板块业绩表现



保持稳健增长，注重价值创造，加快推进一体化改革，持续推动以客户为中心转型
—— 中国人民保险集团（1339.HK）2016年上半年业绩概览

业务稳健增长。实现规模保费2,765.8亿元，同比增长19.5%；总保费收入2,645.8亿元，
同比增长16.6%

1

业务质量持续提升。财险综合成本率95.0%，优于行业平均水平；寿险首年期交保费
同比增长226.6%，半年新业务价值同比增长56.6%；健康险首年期交保费同比增长
86.4%，半年新业务价值同比增长87.0%

2

盈利水平保持较高水准。合并净利润112.8亿元，同比减少37.4%；每股收益0.18元，
年化加权平均净资产收益率 13.0%

3

投资资产稳定增长。总投资资产7,703.7亿元，较年初上升3.7%；年化总投资收益率
5.0%，年化净投资收益率5.3%

5

《财富》世界500强排名第119位，比上年提升55位，比2010年首次上榜提升252位。6

1

4 资本实力进一步提升。总资产9,022.8亿元，净资产1,634.3亿元，分别较年初增长
7.0%和4.0%；集团及子公司偿付能力充足率均满足监管要求



——中国财险（2328.HK） 2016年中期业绩概览

营业额1,618.9亿元，同比增加156.6亿元，增长10.7%，增速超越市场1

承保利润64.5亿元，同比增长4.1%，综合成本率95.0%，持续优于行业2

投资收益76.0亿元，年化总投资收益率4.4%，年化净投资收益率4.6%3

总资产、净资产较年初分别增长7.5%和3.0%,综合偿付能力充足率280%5

4 净利润106.5亿元，同比下降26.2%，每股收益0.718元

2



议题

业绩概览

集团业绩回顾与展望

主要板块业绩表现



172,368 

207,480 
231,469 

276,580 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

3

业务稳健增长

（规模保费，百万元人民币）

集团规模保费稳健增长

注：集团规模保费为人保财险、人保寿险、人保健康及人保香港规模保费之和

1

人保
寿险

人保
财险

人保
健康

90,295

161,562

24,665

规模保费
（百万元人民币）

同比增长

+27.6%

+10.7%

+67.6%



2 业务质量持续提升

财产险业务：综合成本率持续优于行业 人身险业务：结构持续优化

93.6%
94.4%

94.7% 95.0%

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

行业 人保财险

1,467 1,723 
2,965 

9,683 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

111 110 

168 

313 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

（人保寿险首年期交原保费收入，百万元人民币）

（人保健康首年期交原保费收入，百万元人民币）
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交叉销售增长41.5% 占全部规模保费7.9%

（交叉销售规模保费，百万元人民币）

协同效应持续显现

10,845 

14,349 15,406 

21,797 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

3

6.3%
6.9% 6.7%

7.9%

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

（交叉销售规模保费占全部规模保费比例）
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2.7
3.0

3.5
3.8

2013 2014 2015 2016H1

网点覆盖率高、客户数量持续提升

网点覆盖率高

4

客户数量稳步提升

县级网点覆盖率 ~100.0%

村级网点覆盖率 >55%

乡镇级网点覆盖率 >96%

（个人客户数，百万个）

（机构客户数，百万个）

134 144 158 162 

2013 2014 2015 2016H1
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持续巩固传统优势，不断拓展新优势5

农险保费增长1.5%

大病保险保费增长45.5%

（总保费收入，百万元人民币）

 原保费收入112.2亿元

 服务3.4亿人次

 覆盖中国31个省（自治区和直辖

市）215个地市

10,943 
12,588 12,777 

2014H1 2015H1 2016H1

责任险保费增长19.7%

5,476 
6,144 

7,354 

2014H1 2015H1 2016H1

（总保费收入，百万元人民币）
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90,779 
98,813 

108,404 

2014H1 2015H1 2016H1

（总保费收入，百万元人民币）

车险保费增长9.7%



净利润保持较高水平6

（百万元人民币）

22.1%

17.4%

25.3%

13.0%

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

年化加权平均净资产收益率13.0%净利润保持较高水平

9,858 
9,252 

18,032 

11,284 

7,542
6,614

12,821

7,725

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

合并净利润 归属母公司净利润

（年化数据）
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93,330 

125,577 

157,195 
163,429 

2013年末 2014年末 2015年末 2016年6月末

资本实力继续增强

偿付能力充足率满足监管要求

7

（百万元人民币）

合并净资产较年初增长4.0%

230%

251%

147%

222%

282% 280%

176%

245%

人保集团 人保财险 人保寿险 人保健康
核心偿付能力充足率 综合偿付能力充足率
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机遇和挑战

保险业在推进国家治理体系和治理能力现

代化的同时，必将实现自身的发展和现代

化

保险业供给侧结构性改革将提高行业发展

质量和效率

新型工业化、信息化、城镇化、农业现代

化深入发展

创业创新、信息技术将驱动保险业转型升

级

发展机遇 挑战

 宏观经济增速下行

 资产负债匹配管理难度加大

 车险费率市场化、“偿二代”、“营

改增”等改革措施对保险公司经营模

式和管理能力提出挑战
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“十三五”期间的目标及重点举措

创新驱动发展

国内领先

国际一流

一体化和国际化

价值增长 服务促进经济社会发展

11

 以“+互联网”推动传统网点数字化
升级

 以“互联网+”推动互联网金融服务
公司高效运营

 大数据平台+统一客户视图

 一体化的客户账户积分体系

 配合“一带一路”战略实施

 有效的资本运作+全球配置

财

产

险

寿

险

健

康

险

再

保

险

资

产

管

理

互
联
网
金
融
服
务

保

险

经

纪

养

老

险

 财产险风险选择与定价能力

 人身险以价值为导向的发展转型

 资产负债匹配管理+战略性资产配置
+第三方资产管理

 人保财险农村保险事业部改革

 养老社区建设

 基本医保经办服务

 普惠金融+支农支小资管业务发展

完善的保险业务价值链



议题

业绩概览

集团业绩回顾与展望

主要板块业绩表现



财险：保费收入增长快于行业，市场份额逆市回升

财险业务持续增长 市场份额逆市回升

（总保费收入，百万元人民币）

注：上图数据为财产险分部数据，含人保香港 注：上图为人保财险数据，不含人保香港
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34.2%
34.9%

2015H1 2016H1

146,300 

161,980 

2015H1 2016H1



财险：承保盈利能力持续优于行业

综合成本率持续低于行业承保盈利能力持续领先行业

（承保利润，百万元人民币）

6,446

2016H1行业除人保财险外承保利润

2016H1人保财险承保利润

95.0%

2016H1行业 2016H1人保财险
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寿险：保费收入稳健增长、市场地位继续夯实

原保费收入增长22.0%

（百万元人民币）

首年原保费收入增长21.0%

（百万元人民币）

14

37,731 

58,019 

67,156 

81,899 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

34,196 

54,060 

62,881 

76,070 

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1



寿险：期交保费大幅攀升、业务结构显著优化

首年期交原保费收入增长226.6% 首年期交原保费占比提升至12.7%

1,467 1,723 

2,965 

9,683 

2013H12 2014H1 2015H1 2016H1

首年期交原保费收入

（百万元人民币）

15

4.3%
3.2%

4.7%

12.7%

2013H12 2014H1 2015H1 2016H1

首年保费中期交占比



内含价值

（百万元人民币）

寿险：价值创造明显提升、改革创新效果初现

（百万元人民币）

半年新业务价值

1,839

2,880

2015H1 2016H1

注:截至2015年6月30日前6个月新业务价值基于2015年12月31日的假设和
资本要求计算。
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36,497 34,409 

16,531 19,496 

2015年末 2016年6月末

经调整净资产 扣除资本成本后有效业务价值

17.9%

53,028 53,905



1,088 

2,083 

59.2%
72.3%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

140.0%

160.0%

180.0%

200.0%

0

500

1000

1500

2000

2500

2015H1 2016H1
个险渠道新业务价值 个险渠道新业务价值占比

寿险：转型发展初见成效、个险渠道表现优异

个险渠道新业务价值率增长

8.1%

9.5%

2015H1 2016H1

注:1)个险新业务价值率=个险新业务价值/个险首年规模保费;2)截至
2015年6月30日前6个月新业务价值基于2015年12月31日的假设和资本
要求计算。

个险渠道新业务价值贡献提升

（百万元人民币）

注:截至2015年6月30日前6个月新业务价值基于2015年12月31日的假设
和资本要求计算。
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寿险：队伍建设持续强化、期交产能显著提升

93,927 
100,151 

158,137 

2014年6月末 2015年6月末 2016年6月末

个险营销员人数 个险营销员产能

2014H1 2015H1 2016H1
营销员每月人均趸交规模保费

营销员每月人均首年期交规模保费

10,566

9,084

7,902

18

（每月人均首年规模保费，人民币元）

+42.5%



寿险：服务能力不断改善、保费继续率持续上升

13个月保费继续率 25个月保费继续率

88.6%

87.6%
88.4%

89.5%

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

80.2%
81.2%

83.4%
84.3%

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1
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健康险：业务持续快速增长

健康管理签约医疗机构

（规模保费，百万元人民币）

政府委托业务和商业健康险业务

3,528
4,063 4,437

7,330 

5,089

11,825

10,689

19,344

2013H1 2014H1 2015H1 2016H1

政府委托业务 商业健康险业务

535

575

2015年末 2016年6月末

（签约医疗机构家数）
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健康险：个险渠道价值创造能力提高

个险渠道首年期交快速增长

88

185

54.3%

61.1%

50.0%

55.0%

60.0%

65.0%

70.0%

75.0%

0.2

20.2

40.2

60.2

80.2

100.2

120.2

140.2

160.2

180.2

200.2

2015H1 2016H1

个险渠道新业务价值 个险渠道新业务价值占比

个险渠道新业务价值贡献提升

114 

255 

2015H1 2016H1

（百万元人民币） （百万元人民币）

注：截至2015年6 月30 日前6个月的半年新业务价值是基于
2015 年12 月31 日的假设和资本要求计算。
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162 

303 

2015H1 2016H1

内含价值

（百万元人民币）

健康险：内含价值，新业务价值继续提升

半年新业务价值

（百万元人民币）

注：截至2015年6 月30 日前6个月的半年新业务价值是基于
2015 年12 月31 日的假设和资本要求计算。
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1,156 1,419 

3,316 

5,505 

2015年末 2016年6月末

扣除资本成本后有效业务价值 经调整净资产

+22.8%



5.2%
66.9%

14.1%

13.8%

固定收益类

0.4ppts

投资：总投资资产稳定增长，坚持审慎稳健的投资组合配置

总投资资产稳定增长

（百万元人民币）

审慎稳健的投资组合配置

注：1) 以上“固定收益类”主要包括定期存款、固定收益证券、存出资本
保证金、保户质押贷款和次级债及债权计划等； 2)“其他”主要包括投资
性房地产、衍生金融资产、对联营及合营企业的投资和以成本计量的股
权投资和资产管理产品等。

（2016年6月末占投资资产比例）

股票及基金

0.7ppts

现金及现
金等价物

其他

1.8ppts

期末较年初上升/下降百分点/ 

652,678 
691,169 

742,821 
770,373 

2013年末 2014年末 2015年末 2016年6月末

-1.5ppts

23



投资：投资收益率承压下降，波动明显低于行业

年化总投资收益率5.0%，标准差优于行业

4.2%

5.2%

6.0%

7.3%

5.0%

2012 2013 2014 2015 2016年化 标准差
保险行业 人保集团
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投资：风险防范持续加强，专业化能力不断提升

风险防范加强 专业化能力提升

 加快发展股权和股权基金投资业务

蚂蚁金服二期、东软医疗、中保投资基金等
项目快速推进

 不断深化产品创新

中国人保支农支小资管产品、中节能新材料
环保产业基金股权投资计划等一系列产品陆续
发行

 稳步推动海外投资

集团一体化境外投融资平台建设，跨境投资
研究

 市场风险

加强对股票下跌和汇率利率变动的监测防控
力度，积极制定处置预案

 信用风险

提高持仓品种跟踪频率，加强调研力度
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附：集团主要财务数据
截至6月30日止6个月

（人民币百万元，如无特别注明） 2016年 2015年 相对变化（%）

总保费收入 264,578 226,928 16.6 

财产保险 161,980 146,300   10.7   

人寿保险 82,278 67,780 21.3 

健康保险 20,320   12,848   58.2   

已赚净保费 228,471 193,492 18.1

给付及赔付总额 186,772 162,164 15.2

手续费及佣金支出 25,570 16,821 52.0

税前利润 14,570 22,367 (34.9) 

净利润 11,284   18,032   (37.4)   

归属于公司股东净利润 7,725 12,821 (39.7) 

每股收益（人民币元） 0.18   0.30   (39.7)   

加权平均净资产收益率（年化，%） 13.0 25.3  下降12.3个百分点

截至2016年 截至2015年

（人民币百万元，如无特别注明） 6月30日 12月31日 相对变化（%）

总资产 902,276 843,468 7.0

总负债 738,847   686,273   7.7

总权益 163,429 157,195 4.0

每股净资产（人民币元） 2.85 2.74 4.2


